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ISOFOL | KORTHET

Isofol ar ett lakemedelsbolag med lakemedelskandidaten Modufolin®
i klinisk fas. Isofol avser né ett marknadsgodkannande baserat pé
dokumenterade fordelar jamfort med dagens standardbehandling av i
forsta hand mCRC. Isofol vill darefter salja eller utlicensiera produkten till
ett storre foretag for att nd en vidare marknad.

Modufolin®, Isofols Idkemedelskandidat

Modufolin® ar ett nytt folatbaserat lakemedel framtaget for att
oka effekten och minska biverkningarna vid cytostatikabehandling.
Modufolin® innehaller den aktiva substansen MTHF ([6R]-5,10-
metylentetra- hydrofolat) som &r den aktiva metaboliten for alla folater,
inklusive leukovorin, och kraver darfor inte aktivering for att utova sin
effekt. Se avsnitt "Introduktion till folater, cancer, cancerbehandling,
lakemedelsutveckling - Folater” for information om folater och deras roll
i cancerbehandling.

Vagen till ett marknadsgodkannande

Modufolin® utvdrderas for narvarande i fas I/1l-studier och har hittills,
efter behandling av cirka 80 patienter, tolererats val.

Under 2016 har Isofol haft flera framgangsrika méten med
regulatoriska myndigheter i Europa och USA. Métena har bidragit
till en tydlig klinisk utvecklingsplan som forvantas leda till
marknadsregistrering. Planen, i korthet, mojliggor for bolaget att ga
direkt frén sakerhets- och doseringsstudier (fas I/11) till en pivotal studie
(fas Ill).

| januari 2017 godkande Food and Drug Administration (FDA) i USA
Isofols Investigational New Drug-ansokan (IND) och gav darmed Isofol
tillatelse att inleda kliniska studier pa patienter i USA. Den forsta studie
som kommer att genomforas under denna IND &r en undersokning
med friska forskningspersoner for att uppfylla kraven p& dokumenterad
frihet frdn ogynnsamma hjarteffekter. Under den senare delen av 2017
planerar Isofol sedan att pdborja en registreringsstudie (pivotal studie)
med Modufolin® jamfort med leukovorin hos patienter med metastaserad
(spridd) kolorektalcancer. Mélséttningen ar att resultaten skall ligga till

grund for marknads- registrering av Modufolin®, Under genomférandet
kommer studien att vervakas av ett oberoende organ, en Data Safety
Monitoring Board (DSMB), vilket kommer att under 2019 meddela
huruvida studien ska fortsatta eller avbrytas. Hela studien beraknas
vara klar under 2020. Ett positivt resultat kommer att Gppna betydande
kommersiella mojligheter for Modufolin®,

Utdver den pivotala studien kraver myndigheterna att Isofol genomfor
nagra kompletterande studier, ett arbete som kommer att pabdrjas under
2017 En farmakokinetisk humanstudie p friska volontarer kommer bli
den forsta studien som bedrivs under bolagets IND-ansokan (en sé
kallad IND opening study). Den andra kompletterande studien som
paborjas under 2017 &r en tremédnaders preklinisk toxicitetsstudie pa
ratta och hund.

Majligheten att ersatta en av de vanligaste
cancerbehandlingarna som anvands idag
Reducerade folater, sdsom leukovorin, har historiskt anvants
terapeutiskt vid cancerbehandling. Cytostatika (cellgifter) i form
av 5-FU i kombination med leukovorin ar en av de vanligaste
cancerbehandlingarna som anvands idag. Samtliga av dagens
folatbaserade lakemedel ar sé kallade prodroger, vilka kraver att kroppen
omvandlar dessa till en aktiv metabolit, metylenetetrahydrofolat (MTHF),
for att behandlingen ska ha effekt. Isofol har, tillsammans med forskare
som arbetar ndra Bolaget, kunnat pavisa att ett antal gener &r avgorande
for patienters formaga att omvandla dessa prodroger. Patienter som har
en 1ag forekomst av vissa gener (genuttryck) har sémre formaga att
omvandla och darmed samre formaga att tillgodogdra sig behandlingen.
Detta har pavisats genom att en stark korrelation foreligger mellan
detta genuttryck och sannolikheten for dverlevnad hos patienter som
genomgér cancerbehandling med 5-FU och leukovorin. Baserat pé
dessa resultat har Isofol lagt fram hypotesen att patienter med lagt
uttryck av gener kopplat till folatomvandling bor kunna uppné ett
battre behandlingsresultat genom direktbehandling med den aktiva
metaboliten (MTHF). Merck har lyckats producera ett stabilt salt av MTHF,



vilket utgér den aktiva substansen i Modufolin®,

Mot denna bakgrund anser Isofol att Modufolin® har potentialen att
ersatta alla folatbaserade lakemedel som anvands idag.

Isofol har som initial mlsattning att, med Modufolin®, ersatta de
folater som idag anvands vid behandling av kolorektalcancer. Darefter
planeras en utokning av anvandningsomradet till ytterligare indikationer,
daribland rescue therapy vid osteosarkombehandling

Kolorektalcancer

Kolorektalcancer (CRC, eng. colorectal cancer) &r en form av cancer
som harrdr frén okontrollerad celltillvéxt i tjocktarmen, &ndtarmen eller
blindtarmen. Kolorektalcancer ar den tredje vanligaste cancerformen,
den drabbar b&de méan och kvinnor, och &r den fjarde vanligaste orsaken
till cancerrelaterade dodsfall. Den globala incidensen (antalet nya
patienter som arligen diagnostiseras) for cancerformen ar omkring 1,35
miljoner patienter per &r.

Dodligheten for patienter med kolorektalcancer ar hog. Patienter
i sent stadium, dd den ursprungliga cancern har spritts sig till andra
organ, har en betydligt hogre mortalitet an de som diagnostiseras i ett
tidigare skede av sjukdomen. Mortaliteten hos patienter som behandlas
med leukovorin och 5-FU &r ocksa korrelerad till uttrycksnivderna
av vissa gener, som styr omvandlingen av leukovorin till den aktiva
metaboliten MTHF och transporten av MTHF till ratt vavnader och
celldelar.

Isofols resultat stoder behovet av en mer effektiv behandling samt
det rationella i att pdlitligt hoja de intracelluldra nivderna av MTHF hos
alla patienter, oavsett genetiska forutsattningar. Isofol avser visa att alla
patienter genom behandling med Modufolin® kan uppnd minst lika bra
overlevnad som overlevnaden hos de med naturligt hogt genuttryck,

Osteosarkom

Osteosarkom &r en sallsynt sjukdom men samtidigt andé den
vanligaste formen av primar skelettcancer. Den forekommer oftast hos
barn och unga vuxna. Bentumdérer utgér tre till fem procent av alla fall av
barncancer och mindre an en procent av alla fall av cancer hos vuxna.

Hogdosbehandling med metotrexat (HDMTX) ar vanlig behandling
vid osteosarkom. Metotrexat (MTX) utdvar sin cytostatiska effekt genom
att motverka och konkurrera med naturligt forekommande folater i
cancercellerna, vilket resulterar i en folatbrist som leder till celldod. En
vanligt forekommande behandling for patienter med osteosarkom ar en
kombination dar HDMTX ingdr, s kallad MAP-behandling (Metotrexat,
Adriamycin och cisPlatin). Behandlingen ges i upprepade kurer.

Vid MAP-behandling ges sé hdga doser av MTX att patienterna utan
andra atgarder riskerar att do. Inom bestéamd tid efter tillforsel av hoga
doser MTX méaste darfor sa kallad rescue therapy, raddningsbehandling,
ges i form av folater doserade efter ett speciellt schema. Harigenom
skyddas och bevaras funktionen i vitala organ medan tumoren med
sin snabbare celldelning péverkas. ldag anvands leukovorin. Rescue-
behandlingen startas 24 timmar efter HOMTX-behandlingen. Om det

uppstar problem, exempelvis om patienten far svéra biverkningar av
MAP-behandlingen, kommer ndsta behandlingsomgéng att férsenas
vilket visats forsamra resultatet av behandlingen och patientens
prognos.

Genom att Modufolin® inte behdver aktiveras anser Isofol att
Modufolin® skulle kunna vara gynnsamt for alla patienter som fér rescue
therapy efter HDMTX.

Lakemedelstillverkning

Isofols tillverkningsprocess av Modufolin® har utvecklats parallellt
med det kliniska utvecklingsprogrammet. Tillverkningen ar utformad
for kommersiell skala och kvalitet, enligt valdefinierade rutiner och
foreskrifter, Processen dr i linje med alla steg och specifikationer som
kravs for den produkt som ska kommersialiseras.

FDA granskade Isofols initiala tillverkningsprocess och
kvalitetsprogram nar det presenterades pd ett pre-IND-moéte (eng
Investigational New Drug) under 2013, Valideringen av tillverkningen av
APl saval som den fardiga lakemedelsprodukten i full kommersiell skala
kommer att vara slutford 2017

Arbetet med att slutfra tillverkningen i kommersiell skala pagér. Den
forsta av tre fullskaliga satser tillverkade enligt foreskrifterna (GMP, eng,
Good Manufacturing Practice) planeras att tillverkas i mars 2017 Darefter
kommer Isofol ha en fardig tillverkningsprocess for Modufolin® for
kommersiell skala och kvalitet, Vialer (injektionsflaskor) fran den forsta
GMP-satsen kommer att anvandas i den planerade pivotala studien for
Modufolin®i Europa och USA.

Isofol forvantas ha en bruttomarginal som overstiger cirka 90 procent
baserat pa preliminara intakts- och kostnadsberakningar. Det inkluderar
kostnaderna for: APl som Merck tillverkar, den fardiga produkten som
Recipharm tillverkar samt kostnader for forpackningen och royalty.

Immaterialrattigheter och avtal med Merck

Merck utvecklade ursprungligen Modufolin® pa initiativ av Professor
Gustavsson. Isofol har ett globalt, exklusivt leverans- och licensavtal
for anvandning av Modufolin® vid cancerbehandling. Det anségs lange
omdjligt att producera Modufolin® pa grund av stabiliseringsproblem.
Produktions- teknologin for Modufolin® &r ny och patenterad av
Merck. Isofols leverans- och licensieringsavtal med Merck &r giltigt sé
lange som nagot av Isofols eller Mercks patent ar giltiga, det vill sdga
dtminstone fram till 2034, eventuellt [angre i ljuset av senare inlAmnade
patent, Detta avtal reglerar bdde priset som Isofol betalar for API och
framtida royalties pa forséljning.

Isofol har frdn Merck licensierat flera patentansokningar som bl.a.
tacker den aktiva substansen (API) i Modufolin®, 510-metylen-[6R]-
tetrahydrofolsyra hemisulfatsalt, en farmaceutisk beredning av den
aktiva substansen samt framstalining av rena stereoisomerer. Isofol
har nyligen Iamnat in tvé nya patentansokningar rorande den kliniska
effekten av Modufolin® samt andra forskningsdata. Isofol bedomer den
samlade patentportfoljen som stark.
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BOLAGETS HISTORIA

1978 Genom ett forskningssamarbete var professor Bengt Gustavsson delaktig i upptackten av 5-FU/
LV-behandling.
1993 Diastereomeriskt metylentetrahydrofolat ([6R,S]-5,10-metylentetrahydrofolat) syntetiseras av
Merck.
Steriskt ren [6R]-5,10-metylentetrahydrofolat (MTHF) tillverkas som en stabil farmaceutisk
2005 " e
komposition av Merck — Modufolin®.
2008 Isofol Medical AB (publ) grundas.
2010 Lakemedelsverket godkanner Isofols forsta kliniska prévning. Isofols férsta patentfamilj beviljas
i Europa.
Isofol initierar kliniska fas I/II-prévningar med Modufolin®, Bolagets kliniska huvudkandidat.
2011
Pre-kliniskt program startas: 28 dagars toxicitetsstudie i hund och ratta.
2012 Isofol erhaller godk@nnande att starta en randomiserad fas I/Il farmakokinetisk (PK)» och farma-
kodynamisk (PD)? studie med Modufolin® i patienter med kolorektalcancer.
Isofol tecknar ett globalt, exklusivt leverans- & licensieringsavtal med Merck KGaA och Merck &
Cie (Merck) for utveckling och kommersialisering av Modufolin® fér cancerbehandling.
2013 Studien ISO-MTX-003 pdbérjas (avslutas 2017).
Studien ISO-CC-005 pabdrjas (pagaende).
G Isofol har ett framgangsrikt pre-IND-m6te med FDA géllande osteosarkom.
2
(Y]
= 2014 Recipharm kontrakteras som exklusiv tillverkare av Modufolin® for Isofol.
o
[*
°
2 Patent som tacker anvandning och farmaceutisk komposition av Modufolin® godkannes av det
amerikanska patentverket.
2015
Genexpressionsstudier publiceras som visar de potentiella bristerna med leukovorin och forbatt-
ringspotential med Modufolin®.
Isofols kliniska utvecklingsplan for Modufolin® i CRC stdms av med FDA och EMA.
Valideringsarbetet for Mercks kommersiella tillverkning av den aktiva substansen i Modufolin®
2016 (API) fardigstalls.
Arbetet med att fardigstélla valideringen av den storskaliga tillverkningen av slutprodukten
Modufolin® med Recipharm garin i slutfasen.
| januari godkéanner FDA Isofols IND-ansdkan; beviljar darmed tillstand att inleda kliniska studier
pa ménniskor i USA.
2017
| februari lamnade Isofol in en ny patentansodkan till det amerikanska patentverket baserat pa
fynd som gjorts i en interimanalys av 005-studien.

1) Farmakokinetik hanvisar till vad som hénder med en medicin fran intrade i kroppen tills det inte finns ndgra spar av den kvar.
2) Farmakodynamik &r studien av biokemiska och fysiologiska effekter av |akemedel.
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VD HAR ORDET

Ett hdndelserikt och spannande ar

Jag har under &ret haft formanen att leda ett fantastiskt team runt
Isofol Medical och var utveckling av cancerlakemedlet Modufolin®,
som nu gar in i sen klinisk fas. Lakemedlet Modufolin® innehéller ett
reducerat folat (MTHF) som ocksé ar den aktiva slutprodukten for ett av
varldens mest salda cancerlakemedel, leukovorin eller levoleukovorin
(gemensamt benamnt leukovorin) vilka ges till patienter for att oka
effekten av cellgiftet 5-fluorouracil (5-FU).

Viktiga steg i utvecklingen av nya
behandlingsalternativ fér patienter med
kolorektalcancer

Isofols ldkemedelskandidat Modufolin® har potentialen att
vasentligt forbattra standardbehandlingen av kolorektalcancer. Vart
primara mal ar att genomfora en registreringsstudie med syftet att
na marknadsregistrering med Modufolin® vid behandling av spridd
kolorektalcancer och pé sikt ersétta leukovorin,

Regulatoriska framsteg banar vagen
for genomforande av Isofols kliniska
utvecklingsstrategi
Regulatoriska myndigheter i Europa och USA har uttryckt sitt stod for
var plan pa en klinisk studie med syfte att nd en marknadsregistrering
av Modufolin® for behandling av patienter med spridd kolorektalcancer.
Isofol har dessutom nyligen erhallit ett s& kallat IND-godkénnande
(eng. Investigational New Drug) godkannande fran Food & Drug
Administration (FDA) i USA for att inleda kliniska studier med Modufolin®
i kolorektalcancer aven i USA. Detta godkannande var en viktig milstolpe
for Isofol, eftersom USA &r en strategisk malmarknad. | kombination med
det starka stod Isofol byggt upp hos ledande opinionsbildare for fortsatt
klinisk utveckling av Modufolin® indikerar detta ett stort intresse kring

VD HAR ORDET

de potentiella behandlingsfordelarna med Modufolin®,

Forberedelser pagar for en
registreringsgrundande pivotalstudie inom
metastaserad cancer

Vi lagger nu de sista pusselbitarna for registreringsstudien med
Modufolin®, 1SO-CC-007- studien kommer inkludera cirka 450 patienter,
som genomgar forsta linjens behandling for spridd kolorektalcancer och
planeras att starta under 2017 Patientrekrytering kommer genomforas
vid ett 60-tal kliniker runtom i Europa och USA, och huvudresultaten
frdn studien bedoms vara tillgangliga under 2020. Vart mal med studien
ar att visa att Modufolin®, jamfort med leukovorin, vasentligt okar den
kliniska nyttan for patienter med spridd kolorektalcancer och detta med
bibehallen sakerhetsprofil,

Nytt spannande ar som borsnoterat bolag

Min ambition ar nu att gora Modufolin® tillgangligt for patienter. Runt
mig finns ett erfaret team av drivna medarbetare, en stark styrelse,
manga kunniga radgivare och konsulter, och Isofol stdds av en grupp
ledande kliniska specialister som ocksé ar erkanda opinionsbildare.
Med stodet fran véara befintliga aktiedgare och de nya som tillkommer
vid borsintroduktionen, kommer vi att fortsatta driva Isofol i en
inspirerad och professionell anda. Min forhoppning om att lyckas med
detta har starkts genom det fortroende vi nu erhallit fran svenska och
internationella valrenommerade investerare.

Anders Rabbe
Verkstallande Direktdr, Isofol Medical AB
Mars, 2017



FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmént om verksamheten

Koncernen bestdr av moderbolaget Isofol Medical AB (publ),
556759-8064 med séte i Goteborg och dotterbolaget Isofol Medical
Incentive AB. Verksamheten bedrivs i moderbolaget medan
dotterbolaget endast administrerar koncernens incitamentsprogram.
Beskrivningarna i forvaltningsberattelsen avser darfor séval koncern
som moderbolag savida inte annat anges sarskilt,

Isofol ar ett lakemedelsbolag med lakemedelskandidaten Modufolin®
i klinisk fas. Isofol avser né ett marknadsgodkannande baserat pé
dokumenterade fordelar jamfort med dagens standardbehandling av
i forsta hand spridd kolorektal cancer (mCRC). Isofol vill darefter sélja
eller utlicensiera produkten till ett storre foretag for att fa ut den pa
marknaden.

Modufolini® ar ett nytt folatbaserat lakemedel framtaget for att
oka effekten och minska biverkningarna vid cytostatika behandling.
Modufolin® innehaller den aktiva substansen MTHF
([6R]-5,10- metylentetra-hydrofolat) som ar den aktiva metaboliten for
alla folater, inklusive leukovorin, och kraver darfor inte aktivering for att
utdva sin effekt.

Isofol har planerat att genomféra ett antal kliniska studier under
perioden 2017 till 2021, varav de viktigast presenteras nedan. De kommer
i huvudsak att genomforas i USA och Europa.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat
och stéllning
Som utvecklingsbolag vars lakemedel fortfarande befinner sig i
utvecklingsstadiet har Isofol inga forsaljningsintakter att redovisa
daremot betydande utgifter for forskning och utveckling.

2016 2015 2014 2012/ 2011/
eIFRS) 2013 2012

(18 man gj

(6] IFRS

IFRS)
?t%*'seresu'tat 64077 -40667 -31857 -35363 -10530
Eget kapital (tkr) 6099 1322 4516 NM965 7887

Agarforhéllanden

Isofol hade per den 31 december 2016 cirka 100 aktieagare.
Aktieagare i bolaget vars innehav Oversteg 5 procent av kapital och
roster den 31 december 2016 framgér av tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier Procent av antal

aktier och roster

Biofol AB 3222500 20,02
Yield Life Science AB 2466 500 15,33

Handelser av vasentlig betydelse som intraffat
under rdkenskapsaret

Under rakenskapséret 2016 tillférdes Koncernen cirka 61 miljoner
SEK som foljd av tre nyemissioner; emissionerna, genomfordes i
februari, mars och november. Under april 2016 genomforde Isofol
méten med bade FDA och EMA (den amerikanska respektive
europeiska lakemedelsmyndigheten). Myndigheterna var positiva till
upplagget av Isofols planerade studie for att visa Modufolins® effekt
vid kolorektalcancer och konkluderade, under forutsattning av positivt
resultat, att studien kunde bli registreringsgrundande. Detta skulle
dé& medfora en flerérig tidsvinst, en stor kostnadsbesparing och en
mojlighet for Isofol att ta Modufolin® hela vagen till marknaden.

Nyemission av aktier och optioner

Styrelsen beslutade den 7 oktober 2015, med stod av
bolagsstammans bemyndigande, att bolagets aktiekapital skulle 6kas
med hogst 30,000 kronor genom emission av hdgst 3 000 nya aktier
riktat till befintliga agare, styrelse och ledning samt utvalda externa
investerare, Baserat pd ovan namnda beslut tecknades totalt 3 000
aktier till teckningskursen 12,000 kr per aktie, vilket totalt inbringade
36.000.000 kr till bolaget. Antal aktier utokades fran 27 332 ill 30 332
aktier. Aktiekapitalet utdkades med 30.000. kr, frdn 273.320 kr, till
303.320 kr vilket registrerades pa Bolagsverket i februari 2016,

Styrelsen beslutade den 9 februari 2016, under forutsattning av
en extra bolagsstammas godkannande, att emittera 323 aktier till en
grupp investerare innebarande en okning av aktiekapitalet med 3.230
kronor. P4 extra bolagsstamma den 9 mars 2016 informerade styrelsen
om bakgrunden till styrelsens forslag till en riktad emission av aktier
samt villkoren darfor, Beslots darefter enhalligt om en riktad emission
aktier i enlighet med styrelsens forslag. Mot denna bakgrund tecknades
totalt 323 aktier till teckningskursen 12,000 kr, vilket totalt inbringade
3.876.000 kr. Antal aktier utokades fran 30 332 aktier till 30 655 aktier.
Aktiekapitalet utokades med 3.230 kr, frén 303,320 kr, till 306.550 kr
vilket registrerades pa Bolagsverket i mars 2016.

Styrelsen beslutade den 24 augusti 2016, med stod av
bolagsstammans bemyndigande, att bolagets aktiekapital skulle 0kas
med hogst 30,000 kronor genom emission av hogst 3 000 nya aktier
riktat till befintliga agare, styrelse och ledning samt utvalda externa
investerare, Baserat pa ovan namnda beslut tecknades totalt 1532 aktier
till teckningskursen 14,000 kr per aktie, vilket totalt inbringade
21448000 krtill bolaget. Antal aktier utokades fran 30 655 till
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32187 aktier. Aktiekapitalet utkades med 15.320 kr, fran 306550 kr, till
321,870 kr vilket registrerades pa Bolagsverket i november 2017

Styrelsen beslutade den 6 december att foresla att bolagsstdmman
beslutar om en riktad nyemission av hogst 1366 aktier, riktat till Vedicus
AB (574 aktier), General Venture AB (68 aktier) och Gilera Trading
Ltd (724). Bolagen foretrads av de tre styrelseledamoterna Anders
Vedin (Vedicus AB), Lars Lind (General Ventures AB) och Jan — Eric
Osterlund (Gilera Trading LTD). Skélen till avvikelsen frén aktiedgamas
foretradesratt ar en Gverenskommelse mellan bolagets storre aktieagare
innebarande att ovanstdende tecknare ska erhalla en erséttning i form
av aktier i samband med noteringen av bolagets aktier p4 Nasdag First
North. Vid full teckning medfors en okning av aktiekapitalet med hogst
13660 kronor,

Styrelsens forslag till beslut om nyemission har sin grund i
overenskommelse mellan de storre aktieagarna i Bolaget med
avseende pa reglering av de teckningsberattigades ratt till erséttning
i samband med upptagande av bolagets aktier till handel p& Nasdaq
First North enligt sarskilda konsultavtal darom. Det noteras sarskilt
att de teckningsberattigade enligt avtal med bolaget ar skyldiga att
vederlagsfritt aterlamna emitterade aktier for det fall bolagets aktier ej
upptagits till handel p& Nasdag First North fore den 30 juni 2017 varvid
namnda konsultavtal ska dterigen dga fortsatt tillamplighet.

Mot denna bakgrund beslutade Bolagsstamman i enlighet med
styrelsens forslag. Vid datum for avgivande av &rsredovisningen har
samtliga 1366 aktier (683 000 aktier omraknat for split 500:1) tecknats
och bolagets aktiekapital har okats med 13.660 kr.

Verksamhet inom forskning & utveckling

Under 2016 har utvecklingsarbetet for att positionera Modufolin®
som en lakemedelskandidat inom onkologi fortlopt. Isofols studie inom
kolorektal cancer, ISO-CC-005, en 6ppen fas I/Il studie dar olika doser av
Modufolin® utvarderas i kombination med cellgifterna 5-FU, oxaliplatin,
irinotekan och Avastin har fortlopt val och 30 patienter har framgéngsrikt
behandlats. Studien beddoms vara klar under 2017 och resultatet
kommer att ligga till grund for val av Modufolin® dos i det fortsatta
utvecklingsprogrammet inom kolorektal cancer.

Isofols forsta studie inom Osteosarkom, ISO-MTX-003, en Gppen
fas Ill studie dar Modufolin® utvarderas som s k "rescue therapy” efter
hégdos metotrexat behandling (HDMTX) fortldper. Studien har pagatt pa
5 sjukhus i Europa och totalt har 7 patienter behandlats framgangsrikt
med tva olika dosnivaer Modufolin®, Studien bedéms kunna avslutas
under det forsta kvartalet 2017 Resultat fran studien kommer att ligga till
grund for val av Modufolin® dos i det fortsatta utvecklingsprogrammet
inom Osteosarkom.

Under april 2016 genomfdrde Isofol méten med béde FDA och EMA

(den amerikanska respektive europeiska lakemedelsmyndigheten).
Myndigheterna var positiva till upplagget av Isofols planerade studie

for att visa Modufolins® effekt vid kolorektalcancer och konkluderade,
under forutsattning av positivt resultat, att studien kunde bli
registreringsgrundande. Detta skulle d& medféra en flerdrig tidsvinst, en
stor kostnadsbesparing och en mojlighet for Isofol att ta Modufolin® hela
vagen till marknaden.

Risker och osakerhetsfaktorer
Isofols verksamhet ar forenad med risker som kan ha vasentligt
negativ inverkan pé koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.
Isofols huvudsakliga risker ar:
Koncernen annu inte lanserat ndgon lakemedelsprodukt pé
marknaden. Nagon forsaljning av lakemedel har darfor inte
paborjats varfor Isofols verksamhet hittills inte har genererat nagra
forsaliningsintakter. Modufolin® ar for ndrvarande Koncernens enda
lakemedelskandidat.
Det finns en risk att de planerade studierna inte kommer att
indikera tillracklig sakerhet och effektivitet for att erforderliga
myndighetstillstdnd ska kunna erhallas eller for att Koncernen ska
kunna utlicensiera, etablera partnerskap eller salja sin eventuella
produkt
For det fall Isofol inte erhdller erforderliga produktgodkannanden
eller for det fall framtida eventuella godkdnnanden aterkallas eller
begransas skulle det kunna medféra vasentliga negativa effekter
pd Isofols verksamhet, finansiella stallning och resultat,
Merck ager vasentliga rattigheter och patent till Modufoline. Isofol
har tillerkants en exklusiv varldsomfattande licens att nyttja,
utveckla och kommersialisera Modufolinin for behandling
av cancer. For det fall Isofol inte uppfyller sina dtaganden i
avtalet med Merck finns det en risk att Merck sager upp avtalet
och licensen, vilket skulle & en vasentlig negativ inverkan pa
koncernens verksamhet och dess formaga att utveckla och
kommersialisera sitt lakemedel.
Isofol ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den fortsatta
utvecklingen av koncernens verksamhet och prekliniska och
kliniska projekt. Det finns emellertid en risk att ndgon eller ndgra av
koncernens anstéllda avslutar sin anstallning i koncernen eller att
rekrytering av nya individer och konsulter med relevant kunskap
och expertis misslyckas, vilket skulle kunna forsena koncernens
utveckling och kommersialisering av sin lakemedelskandidat,
vilket skulle kunna inverka negativt pa koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat,



FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvantningar avseende den framtida
utvecklingen

Vi lagger nu de sista pusselbitarna for registreringsstudien med
Modufolin®, 1SO-CC-007- studien kommer inkludera cirka 450 patienter,
som genomgar forsta linjens behandling for spridd kolorektalcancer och
planeras att starta under 2017 Patientrekrytering kommer genomforas
vid ett 60-tal kliniker runtom i Europa och USA, och huvudresultaten
fran studien bedoms vara tillgangliga under 2020. Vart mal med studien
ar att visa att Modufoline, jamfort med leukovorin, vasentligt okar den
kliniska nyttan for patienter med spridd kolorektalcancer och detta med
bibehallen sakerhetsprofil.

Med stodet frén vara befintliga aktiedgare och de nya som forvétas
tillkomma vid den planerade borsintroduktionen 2017 kommer vi att
fortsétta driva Isofol i en inspirerad och professionell anda.

Forslag till disposition betraffande bolagets

vinstmedel

Till drsstémmans forfogande finns foljande belopp i kronor:
Overkursfond 201687018
Balanserat resultat -131502 361
Arets resultat -64 018 270
Totalt 6166 387

Styrelsen foreslér att till forfogande stdende vinstmedel, disponeras
enligt foljande:
Overfores i ny rakning 6166 387
Summa 6166 387

Vad betréffar foretagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till
efterfoljande finansiella rapporter med tillhorande bokslutskommentarer.



RAPPORT OVER RESULTAT

Tjanuari - 31 december
Belopp i TSEK

Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader
Totala rorelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella poster
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa periodens resultat

Hanforligt till Moderbolagets aktieagare

Resultat per aktie
fore utspadning (kr)
efter utspadning (kr)

Det finns inga belopp att redovisa i Ovrigt totalresultat varfor Arets resultat sammanfaller med Arets totalresultat.

Not

4,5,16

78

2016

508

-57 084
713

-196
-64 525

-64 017

-64 018

-64 018

-64 018

2012,
201271

2015

-34 898
-5 856
-110

12
-40 875

-40 688

-40 689

-40 689

-40 689

-1542,34
-1542,34



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i TSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Immateriella anldggningstillgangar
Patent, licenser och liknande réttigheter

Materiella anlaggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anldggningstillgangar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

Eget kapital
Aktiekapital

Pdgaende nyemission
Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Not

2016-12-31

392

322
10136
191166
-131507
-64 018

6099

12 406

61

3774

16 791

16 791

2015-12-31

491

621
27
1218
617
7294

9156

273

132 556

-90 819

-40 688

1322

5408

1178

1869

8455

8 455

2015-01-31

590

594

1244

6322

7566

229

94724

-59137

-31682

4134

2434

369

1223

4026

4026



RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i TSEK

Ingéende eget kapital 2015-01-01
Justering vid dvergang till IFRS

Justerat eget kapital 2015-01-01

Arets totalresultat

Arets resultat

Arets dvrigt totalresultat

Arets totalresultat
Transaktioner med koncernens &gare
Tillskott fran och vardedverforingar till dgare
Nyemission

Dotterbolagets optioner i moderbolaget
Aktierelaterade ersattningar

Summa tillskott fran och vardedverforingar till agare

Summa transaktioner med koncernens dgare

Belopp i TSEK
Ingéende eget kapital 2016-01-01

Arets totalresultat
Arets resultat
Arets dvrigt totalresultat

Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott frn och vardedverforingar till dgare
Nyemission

Pagaende nyemission

Dotterbolagets optioner i moderbolaget

Summa tillskott fran och vardedverforingar till 4gare

Ovrigt

Aktie- ftillskjutet
kapital ~ kapital
229 94724
229 94724

44 37832

44 37832

44 37832
Ovrigt

Aktie- fillskjutet
kapital ~ kapital
2713 132556

49 58632
10136

22

49 68746

Balanserade
vinstmedel
inkl arets resultat

-90 819

-90 819

-40 688

-40 688

Balanserade
vinstmedel
inkl arets resultat

-131507

-64 018

-64 018

Summa
4134
4134

-40 688

-40 688

37 876

37 876

37 876

Summa

1322
-64 018

-64 018

58 681
10136
-22

68795

Innehav utan
bestammande
inflytande

Innehav utan
bestimmande
inflytande

Totalt
eget
kapital

4134
4134
-40 688

-40 688

37 876

37876

37 876

Totalt
eget
kapital

1322
-64 018

-64 018

58 681
10136
-22

68795



KASSAFLODESANALYS

1januari - 31 december

Belopp i TSEK Not 2016 2015
20
Den |opande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -64 018 -40 688
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet Arets dvrigt totalresultat 132 10

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -63 886 -40 578

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -1351 -617
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 8335 4428
Kassaflode fran den lopande verksamheten -56 902 -36 767

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -73 -137

Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -137

Finansieringsverksamheten

Nyemission 61324 37876
Emissionskostnader -2643 -
Pagdende nyemission 10136

Inlosen optioner 22

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 68795 37 876
Arets kassaflde 11820 972

Likvida medel vid arets borjan 7294 6322



RESULTATRAKNING

1januari - 31 december
Belopp i TSEK Not 2016 2015

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintakter 508 187
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4516  -57072 -34 889
Personalkostnader 3 1113 -5 855
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella 78 132 -110
och immateriella anlaggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader -196 12
Totala rorelsens kostnader -64 513 -40 866
Rorelseresultat -64 005 -40 679

Finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resulatposter 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 -1
Totala finansiella poster -1 -1

Bokslutsdispositioner

Ldmnade koncernbidrag 12 9
Resultat fore skatt -64 018 -40 689
Skatt pa rets resultat 6

Det finns inga belopp att redovisa i Ovrigt totalresultat varfor Arets resultat sammanfaller med Arets totalresultat.



-
A
for moderbolaget
Belopp i TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Patent, licenser och liknande réttigheter 7 392 491
Materiella anldggningstilligangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 il 130
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 19 50 50
Summa anlaggningstillgangar 613 671
Kundfordringar 17 27
Ovriga fordringar 2483 1595
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 1108 617
Likvida medel 10 19 066 7244
Summa omséttningstillgangar 22 674 9483
Summa tillgangar 23287 10154
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1
Bundet eget kapital
Aktiekapital 322 273
Padgaende nyemssion 14
Fritt eget kapital
Overkursfond 201687 132933
Balanserat resultat -131503 -90 814
Arets resultat 64018 -40 688
Summa eget kapital 6502 1704
Leverantorsskulder 12 406 5408
Ovriga skulder 13 611 1178
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 3768 1864
Summa kortfristiga skulder 16 785 8450
Summa skulder 16785 8450
Summa eget kapital och skulder 23287 10154

BALANSRAKNING




RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i TSEK

Ingéende eget kapital 2015-01-01

Justering for retroaktiv tillampning/andring

Justerat eget kapital 2015-01-01
Arets totalresultat

Arets resultat

Arets dvrigt totalresultat

Arets totalresultat

Vinstdisposition
Nyemission

Belopp i TSEK

Ing&ende eget kapital 2016-01-01
Arets totalresultat
Arets resultat
Arets dvrigt totalresultat

Arets totalresultat
Vinstdisposition

Nyemission
Pagaende Nyemission

Bundet eget kapital
Aktie-  Pagdende
kapital nyemission

228 -

228 =

45 -

Bundet eget kapital
Aktie-  Pagaende
kapital nyemission

273 -

48

—

4

Fritt eget kapital

Overkurs- Balanserat Arets
fond resultat resultat

95101 -59137 -31677

95101 -59137 -31677

-40 688

= = -40 688

-31677 31677
37832

Fritt eget kapital

Overkurs- Balanserat Arets
fond resultat resultat

132 933 -90 814 -40 688

-64 018

= = -64 018

-40 688 40 688
58 632
10122

Totalt eget
kapital

4515

4515

-40 688

-40 688

37877

Totalt eget
kapital

1704

-64 018

-64 018

58 680
10136



KASSAFLODESANALYS

1januari - 31 december

Belopp i TSEK Not 2016 2015
20
Den Idpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -64 018 -40 688
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 130 10

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -63 888 -40 578

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -1370 -619
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 8336 4430
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -56 922 -36 767

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -73 137

Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -137

Finansieringsverksamheten

Nyemission 61324 37876
Emissionskostnader -2643 -
Pagdende nyemission 10136

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 68 817 37876
Arets kassaflode 11822 972

Likvida medel vid arets borjan 7244 6272



NOTER

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper
(a) Overensstammelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen for 2016 ar de forsta fullstandiga rapporter
som Isofol upprattat i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats. Tidpunkten for Gvergang till
IFRS &r ingdngen av jamforelsedret, dv.s. den Tjanuari 2015, Overgangen
till IFRS har inte haft ndgon inverkan pa dppningsbalansen, vilket
framgar av not 22,

(b) Varderingsgrunder tillimpade vid uppréattandet av de finansiella
rapporterna

Tillgdngar och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvarden.

(c) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor
rapporteringsvalutan for moderbolaget och for koncernen. Det innebar
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor,

(d) Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Isofol har betydande utgifter for kliniska studier. Foretagsledningens
bedomning ar att nedlagda utgifter fram till bokslutsdagen 2016-12-31
inte uppfyller samtliga kriterier for aktivering som tillgang i enlighet med
IAS 38 Immateriella tillgangar. Utgifterna har séledes kostnadsforts.

(e) Vasentliga tillimpade redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare
konsekvent tillampats av koncernens foretag.

(f) Effekter av kommande standarder

Ett antal nya eller andrade IFRS trader ikraft forst under kommande
rakenskapsar och har inte fortidstillampats vid upprattande av dessa
finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument.
Denna forandring beddms inte fa ndgon paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder ersatter frdn och med 2018
existerande IFRS relaterade intaktsredovisning. Denna forandring
bedoms inte f& ndgon paverkan pa koncernens finansiella rapporter,

IFRS 16 Leasingavtal ersétter fran och med 2019 existerande IFRS
relaterade till redovisning av leasingavtal. Denna forandring bedoms inte
fa ndgon vasentlig paverkan pé koncemens finansiella rapporter.

(g) Klassificering m.m.
Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestdr i allt vasentligt

av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv
ménader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga
skulder bestdr i allt vasentligt av belopp som férvantas tervinnas eller
betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.
(h) Konsolideringsprinciper och rorelseforvary
(i) Konsolideringsprinciper och rorelsefrvarv

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestémmande inflytande
fran Isofol Medical AB. Bestammande inflytande foreligger om Isofol
Medical AB har inflytande Gver investeringsobjektet, ar exponerad
for eller har rétt till rorlig avkastning frén sitt engagemang samt kan
anvanda sittinflytande over investeringen till att pdverka avkastningen.
Vid bedomningen om ett bestammande inflytande foreligger, beaktas
potentiella rostberattigande aktier samt om de facto control foreligger.
(j) Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid
upprattandet av koncernredovisningen.
(k) Utlandsk valuta
(i) Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
(m) Leasing
(i) Operationella leasingavtal

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i arets
resultat linjart dver leasingperioden. Formaner erhalina i samband med
tecknandet av ett avtal redovisas i rets resultatsom en minskning
av leasigavgifterna linjart over leasingavtalets 1optid. Variabla avgifter
kostnadsfors i de perioder de uppkommer. Isofols samtliga leasingavtal
ar operationella,
(n) Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter bestdr av ranteintdkter pa investerade medel.
Finansiella kostnader bestar av réntekostnader pa kortfristiga skulder.
Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto.
(0) Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom da underliggande
transaktion redovisats i ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt
ar, med tilldampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder.



NOTER

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den mén det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre bedoms sannolikt att de
kan utnyttjas.

(p) Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten dver finansiell
stallning inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kundfordringar och
kortfristiga fordringar. P4 skuldsidan &terfinns leverantrsskulder och
ovriga kortfristiga skulder.

Redovisning i och borttagande fran rapporten dver finansiell stélining.

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i rapport
over finansiell stallning nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget presterat och
en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att betala, dven om
faktura annu inte har skickats. Kundfordringar tas upp i rapport dver
finansiell stalining nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten
har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om
faktura annu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura
mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort frén rapport dver finansiell stallning nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
over dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgdng. En finansiell
skuld tas bort frén rapport éver finansiell stallning nar forpliktelsen i
avtalet fullgors eller pé annat sétt utslacks. Detsamma galler for del av
en finansiell skuld.

Klassificering och vérdering

Finansiella instrument som inte ar derivat redovisas initialt till
anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde med
tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument forutom
avseende de som tillhor kategorin finansiell tillgang som redovisas till
verkligt varde via resultatet, vilka redovisas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader.

Likvida medel bestér av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga
tillgodohavanden hos banker.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Kundfordringar och évriga fordringar ar finansiella tillgangar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och
som inte &r noterade pé en aktiv marknad. Dessa tillgdngar varderas
till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams

utifran den effektivranta som beraknades vid anskaffningstidpunkten.
Kundfordran redovisas till det belopp som beraknas inflyta, dvs. efter
avdrag for osakra fordringar.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder, tex. leverantorsskulder, ingér i denna kategori.
Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde.

(q) Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernen till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt
utgifter direkt hanforbara till tillgdngen for att bringa den pd plats och i
skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Principer
for nedskrivningar framgér nedan.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgdng tas bort
ur rapport over finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller
nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas frén anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgdngen. Vinst eller forlust som uppkommer
vid avyttring eller utrangering av en tillgéng utgdrs av skillnaden mellan
forsaliningspriset och tillgéngens redovisade vérde med avdrag for
direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig
rorelseintakt/-kostnad.

(r) Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.
Koncernen tillampar komponentavskrivning, vilket innebar att
komponenternas bedomda nyttjandeperiod ligger till grund for
avskrivningen.

Beraknade nyttjandeperioder:

- inventarier, verktyg och installationer: 5ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder
omprovas vid varje &rs slut,

(s) Immateriella tillgangar
(i) Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar som forvarvats av koncernen utgors av
patent minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och eventuella
nedskrivningar (se redovisningsprincip (t)).

(ii) Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart Gver immateriella
tillgdngars berdknade nyttjandeperioder, sdvida inte sddana
nyttjandeperioder ar obestambara. Nyttjandeperioderna omprovas minst
arligen. Immateriella tillgdngar med bestdmbara nyttjandeperioder skrivs
av frén den tidpunkt d& de ar tillgangliga for anvandning.

De beraknade nyttjandeperioderna ar:

Patent: 10&r
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(t) Nedskrivningar

Koncernens redovisade tillgangar bedoms vid varje balansdag for att
avgora om det finns indikation p& nedskrivningsbehow. IAS 36 tillampas
i denna process.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beraknas tillgangens
atervinningsvarde (se nedan). Om det inte gér att faststalla vasentligen
oberoende kassafloden till en enskild tillgdng, och dess verkliga varde
minus forsaljningskostnader inte kan anvéndas, grupperas tillgdngarna
vid provning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar
att identifiera vasentligen oberoende kassafloden - en s kallad
kassagenererande enhet.

Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt vérde minus
forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berakning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar
forknippad med den specifika tillgangen.

Nedskrivning av finansiella tillgéngar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva
bevis pa att en finansiell tillgdng eller grupp av tillgdngar ar i behov av
nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs dels av observerbara forhallanden
som intraffat och som har en negativ inverkan pa mojligheten att
atervinna anskaffningsvardet, dels av betydande eller utdragen
minskning av det verkliga vardet for en investering i en finansiell
placering klassificerad som en finansiell tillgdng som kan saljas.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgdngar som ingér i IAS 36 tillampningsomrade
reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet
inte langre foreligger och det har skett en forandring i de antaganden
som I4g till grund for berakningen av atervinningsvardet, En reversering
gors endast i den utstrackning som tillgdngens redovisade varde efter
aterforing inte dverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats,
med avdrag for avskrivning dar s ar aktuellt om ingen nedskrivning
gjorts.

(u) Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i
koncernen hanforligt till moderbolagets dgare och pé det vagda
genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret,

(v) Ersattningar till anstallda
(i) Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda beraknas utan diskontering och

redovisas som kostnad ndr de relaterade tjansterna erhalls.,
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(ii) Avgiftsbestamda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dar
foretagets forpliktelse ar begransad till de avgifter foretaget atagit sig
att betala. | sdant fall beror storleken pa den anstalldes pension pa de
avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett forsakringsbolag
och den kapitalavkastning som avgifterna ger. Foljaktligen ar det den
anstallde som bar den aktuariella risken (att ersattningen blir lagre
an forvantat) och investeringsrisken (att de investerade tillgdngarna
kommer att vara otillrackliga for att ge de forvantade ersattningarna).
Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer
redovisas som en kostnad i drets resultat i den takt de intjanas genom
att de anstallda utfort tjnster at foretaget under en period.
(w) Avséttningar

En avsattning skiljer sig frdn andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera
avsattningen. En avsattning redovisas i rapporten over finansiell
stallning nar det finns en befintlig legal eller informell forpliktelse som
en foljd av en intraffad handelse, och det r troligt att ett utflode av
ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
(x) Utdelningar

Utdelningar redovisas som skuld efter det att drsstamman godkant
utdelningen.
Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Aven
av Rédet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden gallande
for noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU
antagna IFRS och uttalanden sa langt detta &r méjligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag frén och tillagg till IFRS som ska goras.
Skillnader mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan, De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tilldmpats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.
Andrade redovisningsprinciper

Om inte annat anges nedan har moderbolagets
redovisningsprinciper under 2015 forandrats i enlighet med vad som
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anges ovan for kancernen. Anpassningen till RFR 2 har inte inneburit
ndgra justeringar av tidigare redovisade belopp for 2016 och 2015.
Skatter

I moderbolaget redovisas i balansrakningen obeskattade reserver
utan uppdelning pé eget kapital och uppskjuten skatteskuld, till
skillnad mot i koncernen. | resultatrakningen gérs i moderbolaget pé
motsvarande satt ingen fordelning av del av bokslutsdispositioner till
uppskjuten skattekostnad.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Not 2 Rorelsesegment

Koncernens verksamhet &r organiserad sé att ledningen endast
foljer upp verksamheten pd koncernniva. All verksamhet bedrivs i
moderbolaget. Koncernens verksamhet bedrivs i Sverige och négra
forsaliningsintakter har annu inte genererats.

Not 3 Anstéllda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar

Kostnader for ersattningar till anstallda

Belopp i TSEK 2016 2015
Koncernen

Loner och ersattningar mm. 4716 3725
Sociala avgifter 1857 1556

6 573 5281

Moderbolaget
Loner och ersattningar mm.
Sociala avgifter

4716
1857

3725
1556

6573 5281

Medelantalet anstéllda

2016  varav man 2015  varav man
Moderbolaget
Sverige 6 33% 6 7%
Totalt moderbolaget 6 33% 6 7%
Koncernen totalt 6 33% 6 17%
2016 2015
Andel Andel
Konsfordelning i foretagsledningen kvinnor kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 50% 50%
Koncernen
Styrelser 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 50% 50%

NOTER
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Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Belopp i TSEK 2016 2015
Moderbolaget
Loner och ersdttningar 4716 3725
Sociala kostnader 1857 1556
(varav pensionskostnad) 753 742
Loner och andra ersattningar fordelade mellan ledande be- 2016 2015
fattningshavare och dvriga anstallda samt sociala kostnader i
moderbolaget Ledande . Ledande .
befattningshavare Ovriga befattningshavare Ovriga
Belopp i TSEK (2 personer)  anstallda (2 personer)  anstdllda
Moderbolaget
Loner och andra ersattningar
(varav tantiem o0d.) 2343 2373 2005 1720
Moderbolaget totalt 2343 2373 2005 1720

(varav tantiem od.)

Ledande befattningshavare avser VD och Chief Medical Officer

Verkstéllande direktor

Till verkstallande direktoren Anders Rabbe har under
verksamhetsaret 2016 utgatt 16n om sammanlagt 1283TSEK
(1250) inklusive semestertillagg. Bilfsrman har utgétt om 143TSEK
(60). Pensionspremien erlaggs med 25 procent av 1onen. Bolaget
har gentemot VD en uppsagningstid om 6 manader, VD har tillika en
uppsagningstid om 6 méanader. Vid uppsagning frén bolagets sida
(undantaget grovt avtalsbrott) utgar avgangsvederlag om
12 ménadsloner. Pensionsaldern ar 65 &r. Anstallningen regleras i ett
VD-avtal.

NOTER
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Ovriga ledande befattningshavare

Under verksamhetséret 2016 har till ledande befattningshavare,
bolagets Chief Medical Officer, Karin Ganldv, utgétt 16n om 1 060TSEK
(755) inklusive semestertillagg. Premier for sedvanlig tjanstepension
har erlagts. Pensionsalder &r 65 &r. Vid uppsdgning frén bolagets sida
har dvriga ledande befattningshavare en uppsagningstid om 3 méanader
och vid uppsagning fran egen sida 3 manader. Ingen ratt till avgangs-
vederlag. Inga Ian till ledande befattningshavare finns,




NOTER

Loner och andra ersattningar, pensionskostnader samt pensionsforpliktelser for VD och styrelse.

Belopp i TSEK

Koncernen

LGner och andra ersattningar
(varav tantiem 0.d.)

Pensionskostnader

Pensionsforpliktelser

Loner och andra ersattningar till styrelsen.
Moderbolaget

2016
Belopp i TSEK

Styrelsens ordférande Jan-Eric Osterlund gm bolag Gilera
Ersattning frdn moderbolaget

Styrelseledamot Anders Vedin gm bolag Vedicus
Ersattning frdn moderbolaget

Styrelseledamot Lars Lind gm bolag General Venture
Ersattning fran moderbolaget

Styrelseledamot Tommy Marklund gm bolag WEPS
Ersattning frdn moderbolaget

Styrelseledamot Bengt Gustavsson privat och gm bolag Biofol

Ersattning frdn moderbolaget

Styrelseledamot Jonas Pedersén gm bolag Crebena
Ersattning frdn moderbolaget

Styrelseledamot Ulf Jungnelius privat och gm bolag Healthcom

Ersattning fran moderbolaget

Verkstallande direktor (Anders Rabbe)
Ersattning frdn moderbolaget

GrundIon
styrelse-
arvode

60

60

60

60

60

60

1283

2016
Ledande

befattningshavare

(1 personer)

25031

255

Rorlig

ersattning formaner

9532

1258

500

Ovriga

2015

Ledande
befattningshavare
(1 personer)

5113

247

Pensions-
kostnad Summa

1236

9592

60

560

60

1

255 1689
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2015
Belopp i TSEK

Styrelsens ordforande Jan-Eric Osterlund gm bolag Gilera
Ersattning fran moderbolaget

Styrelseledamot Anders Vedin gm bolag Vedicus
Ersattning frdn moderbolaget

Styrelseledamot Lars Lind gm bolag General Venture
Ersattning frdn moderbolaget

Styrelseledamot Tommy Marklund gm bolag WEPS
Ersattning frdn moderbolaget

Styrelseledamot Bengt Gustavsson privat och gm bolag Biofol

Ersattning fran moderbolaget

Styrelseledamot Jonas Pedersén gm bolag Crebena
Ersattning frdn moderbolaget

Styrelseledamot Ulf Jungnelius privat och gm bolag Healthcom

Ersattning frdn moderbolaget

Verkstallande direktor Anders Rabbe
Ersattning frdn moderbolaget

24 -

GrundIon
styrelse-
arvode

60

60

60

60

60

60

1250

Rorlig
ersattning

1000

1086

480

177

Ovriga
formaner

60

Pensions-
kostnad

247

Summa

60

60

540

60

837

1957
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Not 4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Belopp i TSEK 2016
Koncernen
Partille Revision
Revisionsuppdrag 54
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatterddgivning
Andra uppdrag 19
KPMG
Revisionsuppdrag 70
Moderbolaget
Partille Revision
Revisionsuppdrag 44
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
Skatterddgivning
Andra uppdrag 19
KPMG
Revisionsuppdrag 70

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av &rs- och Not 5 Exceptionella poster
koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och Under 2016 har rorelsen belastats med kostnader avseende
verkstallande direktorens forvaltning samt revision och annan exitkommission pé 19 124 tkr,

granskning utford i enlighet med dverenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet av
sddana dvriga arbetsuppgifter.

2015

24

97

24

25
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Not 6 Skatter

Redovisat i rapporten Gver resultat och dvrigt totalresultat/rapport dver resultat
Koncernen
Belopp i TSEK 2016 2015

Aktuell skattekostnad (-)[/skatteintakt (+)]
Arets skattekostnad [/skatteintaki] - _

Aktuell skattekostnad (-)[/skatteintakt (+)]
Arets skattekostnad [/skatteintakt] - _

Totalt redovisad skattekostnad i koncernen - -

Moderbolaget
Belopp i TSEK 2016 2015

Aktuell skattekostnad (-)[/skatteintakt (+)]
Arets skattekostnad [/skatteintakt] - _

Aktuell skattekostnad (-)[/skatteintakt (+)]
Arets skattekostnad [/skatteintikt] - _

Totalt redovisad skattekostnad i moderbolaget - -

Avstamning av effektiv skatt

Koncernen

Belopp i TSEK 2016 2015
Resultat fore skatt -64 018 -40 689
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 22,0% 14084 22,0% 8952
Ej avdragsgilla kostnader 02% n4 04% 177
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt 222% -14198 -224% 9129
Redovisad effektiv skatt 0,0% 0 0,0% 0
Moderbolaget

Belopp i TSEK 2016 2015
Resultat fore skatt -64 018 -40 689
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 22,0% 14084 22,0% 8952
Ej avdragsgilla kostnader 02% n4 04% 177
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt 222% -14198 224% 9129
Redovisad effektiv skatt 0,0% 0 0,0% 0

Ackumulerade underskottsavdrag per 2016-12-31 uppgick till 194 916 tkr.

NOTER
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Not 7 Immateriella anldggningstillgangar . . Konceren .. Moderbolaget
Férvarvade imateriella Férvérvade imateriella
Belopp i TSEK tillgdngar Patent tillgdngar Patent
Anskaffningsvérde
Ingéende balans 2015-01-01 994 994
Utgdende balans 2015-12-31 994 994
Ack avskrivningar
Ingéende balans 2015-01-01 -404 -404
Arets avskrivningar -99 -99
Utgdende balans 2015-12-31 -503 -503
Utgéende balans 31 dec 2015 491 491
Anskaffningsvarde
Ingéende balans 2016-01-01 994 994
Utgdende balans 2016-12-31 994 994
Ack avskrivningar
Ingéende balans 2016-01-01 -503 -503
Arets avskrivningar -99 -99
Utgdende balans 2016-12-31 -602 -602
Utgaende balans 31 dec 2016 392 392
Not 8 Materiella anldggningstillgangar Koncernen Moderbolaget
Inventarier Inventarier
Belopp i TSEK och verktygt och verktyg
Anskaffningsvarde
Ingéende balans 2015-01-01 42 42
Nyanskaffningar 137 137
Utgdende balans 2015-12-31 179 179
Ack avskrivningar
Ingdende balans 2015-01-01 38 -38
Arets avskrivningar -l -1
Utgdende balans 2015-12-31 -49 -49
Utgaende balans 31 dec 2015 130 130
Anskaffningsvarde
Ingéende balans 2016-01-01 179 179
Nyanskaffningar 74 74
Utgdende balans 2016-12-31 253 253
Ack avskrivningar
Ingdende balans 2016-01-01 -49 -49
Arets avskrivningar -33 -33
Utgéende balans 2016-12-31 -82 -82
Utgdende balans 31 dec 2016 171 17

NOTER




NOTER

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Koncernen
Hyra 293 310
Ovrigt 815 307
1108 617
Moderbolaget
Hyra 293 310
Ovrigt 815 307
1108 617
Not 10 Likvida medel
Koncernen
Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Fdljande delkomponenter ingar i likvida mede/:
Kassa och banktillgodohavanden 1914 7294

Summa enligt rapporten over finansiell stéllning

Moderbolaget
Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Fdljande delkomponenter ingar i likvida mede/:
Kassa och banktillgodohavanden 19 066 7244

Summa enligt rapporten dver finansiell stéllning

Not 11 Eget kapital

Typer av aktier

Antal aktier 2016 2015
Stamaktier
Emitterade per 1 januari 27332 22 876
Kontantemissioner 4855 2228
Inlosen av teckningsoptioner - 2228

Emitterade per 31 december - betalda

Per den 31 december 2016 omfattade det registrerade aktiekapitalet 32 187 stamaktier (27 332) med kvotvarde 10 kr.

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet beréttigar till rostratt vid bolagsstamman med
en rost per aktie, Alla aktier har samma rétt till bolagets kvarvarande nettotillgdngar.

Fritt eget kapital i moderbolaget ar det belopp som ér tillgangligt for utdelning till aktiedgamna. For Isofol bestar fritt eget kapital i moderbolaget
av balanserade resultat och dverkursfond. Overkursfond bestar av belopp som vid nyemissioner erhéllits utdver kvotvérdet for de emitterade aktierna
minskat med eventuella emissionsutgifter.

NOTER
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Not 12 Disposition av vinst

Forslag till disposition av foretagets vinst
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 6 166 387, disponeras enligt foliande:

Balanseras i ny rakning 6166 387
Summa 6166 387

Not 13 Ovriga skulder

Koncernen

Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Personalrelaterade skulder 579 438
Ovriga kortfristiga skulder 32 740

Summa ovriga kortfristiga skulder 611 1178

Moderbolaget

Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Personalrelaterade skulder 579 438
Ovriga kortfristiga skulder 32 740

Summa ovriga kortfristiga skulder

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Koncernen

Semesterloner 215 124

Owrigt 3559 1745
3774 1869

Moderbolaget

Semesterloner 215 124

Ovrigt 3553 1740

3768 1864

NOTER
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Not 15 Finansiella risker och riskhantering
Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i koncernens

resultat och kassaflode till f0ljd av forandringar i valutakurser,
rantenivaer, kreditforluster och refinansieringsrisker. | dagslaget
ar koncernens verksamhet helt finansierat med eget kapital. Den
viktigaste finansiella risken att hantera for foretagsledningen ar darfor
likviditetsrisken. Koncernen har darfor Idpande likviditetsplanering
for att sakerstalla att medel finns tillgangliga for planerade studier,
utover lopande allmanna administrationsutgifter. Emissioner av
egetkapitalinstrument har hittills varit koncernens finansieringskalla och
aven den dominerande kallan for planerade studier.
Kapitalhantering

Isofol har sedan verksamheten startade redovisat ett negativt
rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvudsakligen att vara fortsatt
negativt till dess Isofol lyckas generera intakter frén négon lanserad

Not 16 Operationell leasing
Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare

Icke uppsdgningsbara leasingbetalningar uppgar till:

produkt eller sélja eller utlicensiera rattigheter. Koncernen kommer
aven fortsattningsvis att behdva betydande kapital for forskning och
utveckling i syfte att genomfora prekliniska och kliniska studier med
Modufolin. Koncernen har i detta tidiga utvecklingsskede inte nagra
preciserade finansiella mal for det sysselsatta kapitalet.

Koncernens och moderbolagets samtliga finansiella tillgdngar ar
hanforliga till kategorin kundfordringar och de finaniella skulderna
ar hanforliga till kategorin Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Verkliga varden awviker inte annat &n mycket
marginellt frdn redovisade varden,

Belopp i TSEK 2016 2015
Koncernen
Inom ett &r 1704 1420
Mellan ett ar och fem &r 3446 5150
Léngre &n fem ar -

5150 6570
Moderbolaget
Inom ett &r 1704 1420
Mellan ett ar och fem ar 3446 5150
Langre an fem ar - -

NOTER
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Kostnadsforda avgifter for operationella leasingavtal uppgar till
Belopp i TSEK 2016 2015
Koncernen
Minimileaseavgifter - -
Variabla avgifter 1420 811
Totala leasingkostnader 1420 811
Leasingintakter avseende objekt som vidareuthyrts uppgér till 412 174
Moderbolaget
Minimileaseavgifter - -
Variabla avgifter 1420 811
Totala leasingkostnader 1420 81
Leasingintakter avseende objekt som vidareuthyrts uppgér till 412 174
Not 17 Stallda sdkerheter, eventualforpliktelser och eventualtillgangar
Koncernen
Belopp i TSEK 2016 2015
Stéllda sékerheter
I form av stallda sakerheter for egna skulder och avséttningar
Sparrade bankmedel 50 50
Summa stéllda sékerheter 50 50
Eventualforpliktelser inga inga
Moderbolaget
Belopp i TSEK 2016 2015
Stéllda sékerheter
I form av stallda sakerheter for egna skulder och avséttningar
Sparrade bankmedel 50 50
Summa stéllda sékerheter 50 50

Eventualforpliktelser inga inga

NOTER
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Not 18 Narstaende
Narstaenderelationer

Moderbolaget har en narstdenderelation med sitt dotterforetag, Isofol Medical Incentive AB.
Transaktioner med narstaende &r prissatta pa marknadsmassiga villkor.
Foljande ersattningar har nyckelpersonerna i ledande stallning erhllit:

Belopp i TSEK

Koncernen

Kortfristiga ersattningar till anstallda
Styrelsearvode

Styrelsens konsultkostnader

Moderbolaget

Kortfristiga ersattningar till anstallda
Styrelsearvode

Styrelsens konsultkostnader

2016 2015
1689 1557
460 460
23137 3343
1689 1557
460 460
23137 3343

Uppgifter om ersattningar till respektive nyckelperson i ledande stallning, se not 3.

Koncernen har ingétt konsultavtal med bolag dgda av var och
en av styrelseledamoterna Bengt Gustavsson, Lars Lind och Jarl UIf
Jungnelius avseende uppdrag utéver det sedvanliga styrelsearbetet.
Konsultavtalen foreskriver att uppdrag ska bemannas med Bengt
Gustavsson, Lars Lind respektive Jarl Ulf Jungnelius. Konsultavtalet
med Lars Lind gallde for ar 2016. Lars Lind erhdll for uppdraget en
ersattning om totalt 300 TSEK. Konsultavatalet med Bengt Gustavsson
loper tills vidare och berattigar Bengt Gustavsson till en ersattning
om 40 TSEK per manad. Konsultavtalet med Jarl UIf Jungnelius Ioper
tillsvidare med en uppsagningstid om en manad och Jarl Ulf Jungnelius
ar berattigad till en ersattning om 2 500 EUR per arbetad dag. Vidare
har Koncernen under ar 2014 ingétt strategiskt konsult- och exitavtal,
jamte tillaggsavtal till detta under &r 2016, med bolag dgda av var och
en av styrelseledaméterna Jan-Eric Osterlund, Anders Vedin och Lars
Lind. Avtalen ersétter ett tidigare avtal av likartad karaktér ingétt 2012
mellan Isofol och bolag agt av styrelseordfdrande Jan-Eric Osterlund.
Enligt exitavtalet ska Jan-Eric Osterlund, Anders Vedin och Lars Lind

Not 19 Koncernforetag

bland annat aktivt arbeta med att utveckla och verkstalla koncemnens
strategier samt vidta erforderliga dtgérder med syfte att forbereda
Koncernen infor en notering av dess aktier pa Nasdaq First North
Premier. Jan-Eric Osterlund och Anders Vedin har uppburit en fast
ersattning om en miljon SEK per ar for sitt arbete. Utdver detta har
Anders Vedin erhdllit en ersattning om 500 000 SEK under ar 2016

for utokade konsulttjanster. Darutover utgdr en engéngsersattning till
Jan-Eric Osterlund, Anders Vedin och Lars Lind, under forutséttning att
Koncernens aktier tas upp till handel pa Nasdaq First North Premier.
Jan-Eric Osterlunds erséttning uppgar till 10136 TSEK, Anders Vedins
ersattning uppgér till 8 036 TSEK och Lars Linds ersattning uppgar
till 952 TSEK. Av konsultavtalet framgdr att parterna ar dverens om att
arvodet i samband med en exit ska utbetalas i aktier genom en riktad
emission. Vid extra bolagsstamma den 21 december 2016 beslutade
stamman om en riktad emission av 724 aktier, motsvarande 362 000
aktier efter genomford split, till Jan-Eric Osterlund,

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterfiretag

Dotterforetag /
Organisationsnummer / Séte
Isofol Medical (Incentive) AB,
556894-0133/Goteborg

NOTER

Antal
andelar  Andeli% 2016-12-31 2015-12-31
500 100 50 50
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Not 20 Specifikationer till rapport dver kassafloden
Likvida medel - koncernen
Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och banktillgodohavanden 1914 7294
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel

Summa enligt balansrakningen

Likvida medel - moderbolaget
Belopp i TSEK 2016 2015

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och banktillgodohavanden 19 066 7244

Summa enligt balansrakningen

Betalda rantor och erhdllen utdelning

Belopp i TSEK 2016 2015
Koncernen

Erhallen rénta 1

Erlagd ranta -2 -
Moderbolaget

Erhallen rénta 1

Erlagd ranta -2 -

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Belopp i TSEK 2016 2015

Koncernen

Avskrivningar 132 10
132 110

Moderbolaget

Avskrivningar 132 1o

Ovrigt -2 -

130 110

NOTER




NOTER

Not 21 Handelser efter balansdagen

I januari 2017 meddelade Isofol att den amerikanska
lakemedelsmyndigheten (FDA) har slutfort sin granskning av
Koncernens ansokan om inledande av kliniska studier i USA
(Investigational New Drug, IND) och meddelat att den forsta foreslagna
kliniska studien med Modufolin © under IND kan pabdrjas. | januari 2017
accepterade aven prof, Heinz-Joseph Lenz och prof, Josep Tabernero
att vara huvudprovare (eng. principal investigators) for den planerade
registreringsstudien 1S0-CC-007 Under februari lamnade Koncernen in
en patentansokan baserad pd resultaten fran delanalys av patientdata
en pagaende klinisk studie (1S0-cc-005). Resultaten visar kade varden
av plasma 2-deoxyuridin (dUrd), vilket &r en biomarkor for inhibering
av enzymet tymidylatsyntas (TS).) Resultaten visar dels att jamférbara
mangder, samma molekylantal, av Modufolin® jamfort med leukovorin
leder till 50 procent hogre hamning av TS dels att hamningen okar
ytterligare nar dosen av Modufolin® dkas. Det ar nu visat for forsta
gangen att Modufolin inte bara nar den kritiska punkten, TS-enzymet,
utan aven att effekten ar dverldgsen dagens standardbehandling,
LV Isofol anser att fynden talar for att utfallet av var planerade

Registreringsstudie, ISO-CC-007 har fatt 0kad sannolikhet att bli positivt.

nn | januari 2017 genomfordes en aktiesplit av Koncernens aktier med
villkoren | januari 2017 genomfordes en aktiesplit av Koncernens aktier
med villkoren 5001,

Not 22 Forklaringar avseende dvergang till IFRS
Denna finansiella rapport for koncernen ar den forsta som upprattats
med tillampning av IFRS, vilket framgar av not 1.
IAS 17
Bolaget har inga leasingavtal som bedoms vara finansiella. IFRS 17
beddms darmed inte fa ndgon paverkan pé de finansiellarapporterna.
IAS 36
Oversyn av de bokforda vardena pé tillgéngar har skett per
tidpunkten vid overgang till IFRS i enlighet med reglerna i IFRS, Vid
denna dversyn har immateriella tillgdngar for vilka anvéandning paborjats
granskats om det foreligger indikation pa nedskrivning, om ja har
nedskrivningsprovning genomforts. For immateriella tillgdngar vilka
annu inte fardigstallts for anvandning foreligger ett krav pa obligatorisk
nedskrivningsprovning.
Effekter pa resultatrakning, balansrakning och eget kapital
Overgéngen till IFRS har inte haft ndgon péverkan pa bolagets
oppningsbalans.
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STYRELSENS INTYGANDE

Goteborg 18 april 2016

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att &rsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen
ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger
en rattvisande oversikt Over utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgér ovan, godkénts for utfardande av styrelsen och verkstallande direktoren 2017-03-17
Koncernens rapport dver resultatoch rapport dver finansiell stallning och moderbolagets resultat-och balansrakning blir foremal for faststallelse pa
drsstdmman den 2017-05-16.

Jan-Eric Osterlund Bengt Gustavsson Anders Vedin
Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
J N
V7
-

\

Lars Lind Jonas Pedersén Ulf Jungnelius

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Vér revisionsberattelse har lamnats
Goteborg 2017-
KPMG AB

Anders Rabbe
Verkstallande direktor

Jan Malm
Auktoriserad revisor

STYRELSENS INTYGANDE




REVISIONSDerallelse

Till bolagsstdmman i Isofol Medical AB, org. nr 556759-8064

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Isofol Medical AB for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
réttvisande bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r férenlig

med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrakningen fér moderbolaget samt rapport 6ver totalresultat och

rapport 6ver finansiell stéllning fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér ar 2015 har utforts av en annan revisor som lamnat en revisionsberéttelse
daterad den 23 april 2016 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de beddmer &r nddvéndig for att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan péverka
formégan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberéttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tilsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga
fér att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséattande
av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r 1ampliga med hénsyn till

Revisionsberéttelse Isofol Medical AB, org. nr 556759-8064, 2016

omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser saddana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osédkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
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transaktionerna och héandelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— inh&mtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning,

6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déaribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
férvaltning for Isofol Medical AB fér &r 2016 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Den verkstallande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéicka atgarder eller fsrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

/gmars 2017

AuKtoriserad revisor
[
{
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
beddomning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Fogade handlingar till revisionsberéttelsen ovan:
- Kopia av tidigare revisors anmalan enligt 9 kap. 23 § aktiebolagslagen.
- Kopior av underréttelser enligt 9 kap. 23 a § aktiebolagslagen.
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Phone: +46 (0) 707 64 65 00 Anders Rabbe, Managing Director

Biotech Center
Arvid Wallgrens Backe 20

Phone: +46 (0)707 646 500
E-mail: anders.rabbe@isofolmedical.com

E-mail: info@isofolmedical.com

SE-413 46 Gothenburg

Sweden
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